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관련 유의사항	 KVIC	MarketWatch는	벤처투자모태조합	등의	운용	성과를	공개하여	중소기업	및	벤처기업	등의	투자를	

활성화하고	산업	구조를	고도화함으로써	국민경제를	균형	있게	발전시키기	위한	공익적	목적을	달성하기	위하여	한국벤처

투자가	작성한	것입니다.

본	보고서는	특정	기업에	대한	투자	추천	또는	권유를	위한	목적으로	작성되지	않았으므로	본	보고서의	어떤	내용도	투자	

판단의	근거가	될	수	없으며	본	보고서	내용을	근거로	한	투자	결과에	대하여	당사는	일체의	책임이	없음을	밝힙니다.	한편,	

당사는	본	보고서	내용의	정확성과	완전성을	보장하지	않으며	본	보고서에	기재된	정보와	의견은	통지	없이	변경될	수	

있습니다.	본	보고서	및	그에	기재된	내용에	대한	일체의	권리는	당사에	있습니다.	언론사가	보도의	목적으로	본	보고서에	

포함된	정보를	인용하는	경우를	제외하고는,	본	보고서의	내용	및	이를	통하여	지득	또는	파생된	정보의	전부	또는	일부를	

당사의	사전	서면	동의	없이	무단	인용,	복제,	변형,	배포,	게시하는	등의	행위를	금지합니다.

또한	본	보고서와	관련하여	한국벤처투자가	보유하고	있는	데이터는	공개하기	어려움을	양해해주시기	바랍니다.
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해당 보고서는 분기를 기준으로 발간되며,
이번 호에서는 
2020년 3분기 데이터를 분석했습니다.
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2020년 9월 말 현재 벤처투자모태조합(이하 ‘모태펀드’)의 누적 조성재원은 총 5조 8,482억 원이며, 

18조 1,743억 원의 외부 출자금을 유치하여 누적으로 26조 7,523억 원 규모, 총 839개의 출자펀드를 

결성하였다. 이중 운용 중인 출자펀드는 632개, 21조 6,699억 원 규모이다. 모태펀드 설립 이후 

현재까지 839개
��

의 출자펀드를 통해 6,673개사
�

에 총 20조 3,045억 원의 투자가 집행되었다.

모태펀드 개요

그림 1 

모태펀드 운용 현황

� 전체 투자 실적은 업체 수 중복을 제거한 수치

��   창업투자조합(창투조합), 한국벤처투자조합(KVF), 신기술사업투자조합, 경영참여형사모집합투자기구(PEF), 기업구조조정조합(CRC), 

개인투자조합

외부 출자자

18조 1,743억 원

모태펀드 출자

8조 5,780억 원

운용 중 출자펀드

632개

21조 6,699억 원

누적 결성

모태 출자펀드**

839개

26조 7,523억 원

누적 결성

모태펀드

5조 8,482억 원

누적 조성

모태펀드에 

5조 8,482억 원을 출자하여 

총 839개, 26조 7,523억원 규모의 

출자펀드를 조성

모태펀드 성과

승수효과는 

4.6배

모태펀드 출자금 대비
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모태 출자펀드 결성

2020년 7~9월 신규 결성 펀드는 총 41개, 1조 312억 원 규모이다. 

이중 가장 큰 규모로 결성된 펀드는 ‘한국투자 바이오 글로벌 펀드(GP:한국투자파트너스)’로 2,370

억 규모이다.

모태 출자펀드 신규 결성 조합(2020년 3분기)

표 1 

2020년 3분기 신규 결성 모태 출자펀드 (단위 : 억 원)

계정 성격 조합명 조합유형 대표 운용사 결성총액 모태약정 결성일

중진 R&D 매칭펀드 하이테크 기술개발 사업화  펀드 벤처투자조합 한국벤처투자 168 165 7.3

청년 청년창업 데브-청년창업 투자조합 6호 벤처투자조합 데브시스터즈벤처스 200 120 7.1

청년 청년창업 BSK 9호 청년창업 투자조합 벤처투자조합 비에스케이인베스트먼트 334 165 7.3

청년 청년창업 스마트대한민국 메가청년투자조합 벤처투자조합 메가인베스트먼트 200 110 9.17

엔젤 대학창업 카이스트기술창업투자조합 개인투자조합 카이스트청년창업투자지주 50 30 7.23

엔젤 대학창업 포스텍 홀딩스 4호 투자조합 개인투자조합 포항공과대학교기술지주 75 30 8.1

엔젤 대학창업
충남대학교기술지주(주)

지방개인투자조합  제1호
개인투자조합 충남대학교기술지주 30 18 8.14

엔젤 대학창업 미래지주 창업투자 제4호 개인투자조합 개인투자조합 미래과학기술지주 60 30 9.8

혁신모험 혁신성장 한국투자 바이오 글로벌 펀드 벤처투자조합 한국투자파트너스 2,370 220 7.29

혁신모험 혁신성장 스틱4차산업혁명Jump-up펀드 벤처투자조합 스틱벤처스 690 190 7.31

혁신모험 창업초기 퓨처플레이제2호개인투자조합 개인투자조합 퓨처플레이 55 30 8.1

혁신모험 창업초기 로우파트너스 개인투자조합 제1호 개인투자조합 로우파트너스 15 9 8.1

혁신모험 창업초기 루키 티비티오픈이노베이션투자조합 벤처투자조합 티비티 230 180 8.4

혁신모험 창업초기 루키 비에이피제3호 플라잉펭귄투자조합 벤처투자조합 비에이파트너스 200 120 8.5

혁신모험 창업초기 루키 WE초기기업펀드1호 벤처투자조합 위벤처스 유한회사 558 300 8.5

혁신모험 창업초기 루키 티인베스트먼트창업초기2호조합 벤처투자조합 티인베스트먼트 265 175 8.6

혁신모험 창업초기 일반 LSK 헬스케어 3호펀드 벤처투자조합 엘에스케이인베스트먼트 395 250 8.6

혁신모험 창업초기 일반 메가트렌드스타트업2호투자조합 벤처투자조합 메가인베스트먼트 250 150 8.7

혁신모험 창업초기 일반 마그나 Rising Star 2 펀드 벤처투자조합 마그나인베스트먼트 250 150 9.21

혁신모험 창업초기 제피러스랩 개인투자조합 제1호 개인투자조합 제피러스랩 54 30 9.28

소재부품

장비
소재부품장비 한화소재부품장비제1호투자조합 벤처투자조합 한화투자증권 56 25 9.29

문화 모험콘텐츠 ISU-콘텐츠코리아모험펀드 벤처투자조합 이수창업투자 215 150 7.3
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계정 성격 조합명 조합유형 대표 운용사 결성총액 모태약정 결성일

문화 게임 코나 콘텐츠 투자조합 벤처투자조합 코나벤처파트너스 300 150 7.29

문화
5G 기술융합 

콘텐츠

센트럴케이제이앤

5G융합콘텐츠투자조합
벤처투자조합 센트럴투자파트너스 400 180 8.1

문화 애니/캐릭터
마이다스동아-엔에스씨 애니메이션 

캐릭터 투자조합
벤처투자조합 마이다스동아인베스트먼트 150 105 8.1

문화 해외연계 타임와이즈글로벌콘텐츠투자조합 벤처투자조합 타임와이즈인베스트먼트 186 110 8.5

문화 애니/캐릭터 이크럭스애니메이션캐릭터투자조합 벤처투자조합 이크럭스벤처파트너스 117 75 8.7

영화
중저예산

한국영화
KC한국영화투자조합 벤처투자조합 케이씨벤처스 164 100 7.16

영화
한국영화 

메인투자
미시간한국영화메인투자조합 벤처투자조합 미시간벤처캐피탈 300 210 8.4

관광 관광기업육성 케이브릿지 관광산업 레벨업 투자조합 벤처투자조합 케이브릿지인베스트먼트 217 145 8.6

스포츠
스포츠산업 

육성

2020뉴스포츠그로쓰

사모투자합자회사
PEF 마이스터프라이빗에쿼티 100 70 9.11

과기정통 실감 콘텐츠 알바트로스뉴웨이브펀드 벤처투자조합 알바트로스인베스트먼트 140 80 8.1

국토

교통혁신
국토교통혁신 패스파인더 국토교통혁신 투자조합 벤처투자조합 패스파인더에이치 170 100 9.9

특허 공공IP 사업화 스마일게이트딥테크사업화1호펀드 벤처투자조합 스마일게이트인베스트먼트 488 185 7.27

특허
IP기반 

스타트업육성
서울대 STH IP 개인투자조합 개인투자조합 서울대학교기술지주 90 50 8.1

교육 대학창업2 대학창업 개인투자조합 2호 개인투자조합 벤처박스 10 8 7.2

교육 대학창업1 카이스트대학창업투자조합 개인투자조합 카이스트청년창업투자지주 30 23 7.14

교육 대학창업1
미래지주 창업투자 제3호 

개인투자조합
개인투자조합 미래과학기술지주 50 38 7.14

교육 대학창업1 국민대-G1 대학창업 개인투자조합 개인투자조합 국민대학교기술지주 20 15 8.1

교육 대학창업2
연세대학교기술지주 

개인투자조합 YUTH 3호
개인투자조합 연세대학교기술지주 50 38 9.22

중/보 자조합출자 스마트대한민국 모펀드 벤처투자조합 한국벤처투자 610 600 8.14
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2020년 9월 현재 모태 출자펀드의 출자자 구성(누적)은 [그림 2], [표 2]와 같다. 

모태펀드를 포함한 정책기관이 10조 7,568억 원(40.2%)을 출자하여 가장 큰 비중을 차지하였고, 

다음은 금융기관 4조 3,065억 원(16.1%), 연기금 3조 4,216억 원(12.8%) 순인 것으로 나타났다. 

2020년 신규 결성된 출자펀드의 경우, 정책기관의 출자규모가 9,655억 원으로 가장 컸으며, 

금융기관이(2,647억 원)가 그 뒤를 따랐다.

모태 출자펀드 출자자 구성(누적)

그림 2 

모태 출자펀드 출자자 구성 현황(누적) (단위 : %)

출처 | 한국벤처투자

누적 구성 비율
외국인
3.2%

금융기관
16.1%

개인
1.2%

연기금
12.8%

기타 단체
4.2%

일반 법인
11.1%

GP
11.2%

정책기관
40.2%

출처 | 한국벤처투자

조합원 구분 상세 분류(KVCA 기준 참고)

정책기관 정부, 지자체, 모태펀드, 기타모펀드, 기금

금융기관 은행, 보험, 증권, 기타 금융기관

연기금 연금, 공제회

GP 창투사, 신기술, LLC 등 업무집행조합원

일반 법인 영리목적의 법인

기타 단체 협회, 학교법인, 종교단체, 재단, KIF투자조합, 성장사다리펀드

개인 일반개인

외국인 외국소재 개인 및 법인

표 2 

모태 출자펀드 출자자 구성 현황(2020년 9월, 누적) (단위 : 억 원)

구분   정책기관 금융기관 연기금 GP 일반 법인 기타 단체 개인 외국인 합계

2020.9 9,655 2,647 1,700 2,263 2,119 282 113 125 18,903 

누적 107,568 43,065  34,216  29,963  29,701  11,195  3,125  8,689  267,523 
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03

모태 출자펀드 투자

2020년 1~9월 동안, 357개 모태 출자펀드가 1,171개 기업에 총 2조 1,068억 원을 투자했으며, 전년 

같은 기간 대비 투자 금액 기준으로 3.1% 감소, 기업 수 기준으로는 15.4% 증가했다.

모태 출자펀드 신규 투자 동향(2020년 3분기, 누적)

그림 3 

최근 5년간 및 2020년 3분기 누적 투자 추이

출처 | 한국벤처투자
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� 2020년 9월 말 기준 데이터

��   2016년~2019년 투자 금액은 해당 기말시점 고정 금액

투자 금액(좌) 투자 기업 수(우)

~2020년
3분기 누적

2016년 2017년 2018년 2019년 ~2019년
3분기 누적

988 961

1,121

1,348

1,171

1,015



09  모태 출자펀드 결성/투자/회수 동향

2020년 1~9월 동안, 모태 출자펀드에서 투자한 전체 투자 건을 살펴보면 평균적으로 1개의 투자 

기업당 1.6개 펀드가 18억 원을 투자하였다. 그러나 투자금액 기준으로 상위그룹과 하위그룹의 

편차는 매우 크게 나타났다. 상위 10개 기업의 평균 투자금액은 189.3억 원이었으나, 총 1,171개 

기업 중 투자금액이 10억 원 이하인 기업이 약 670개로 약 57.2%에 달했다. 이는 특정 기업들에 

투자금액이 편중되는 현상이 강하게 나타나고 있다는 것을 의미한다.

2020년 1~9월 모태 출자펀드 신규 투자를 업력별로 나누어 살펴보면 창업 후 3년 이내 초기기업에는 

7,503억원(35.6%), 3년 초과 7년 이하인 중기기업에 7,825억원(37.2%), 창업 후 7년 초과된 

후기기업에 5,740억원(27.2%)이 투자되었다. 

반면, 업체 수
�

 기준으로 업력별 신규 투자를 살펴보면 초기기업(47.7%), 중기기업(33.8%), 

후기기업(18.5%) 순이다.

투자 금액 상위 기업(2020년 3분기, 누적)

업력별 신규 투자(2020년 3분기 누적)

표 3 

2020년 3분기(누적) 모태 출자펀드 투자 금액 상위 10개사 (단위 : 개, 억 원)

순위  투자 기업명� 업종 분류 투자 출자펀드 수 투자 금액

1 ����� 바이오/의료 1 283 

2 인바이츠헬스케어 ICT서비스 1 280 

3 왓챠 ICT서비스 8 232 

4 ����� 바이오/의료 1 200 

5 메가존클라우드 ICT서비스 7 180 

6 ����� 화학/소재 1 154 

7 ����� 유통/서비스 6 151 

8 ����� 유통/서비스 1 149 

9 타우피엔유메디칼 바이오/의료 8 133 

10 큐로셀 바이오/의료 6 130 

출처 | 한국벤처투자 � 기업에서 공개를 원하지 않는 경우 기업명을 비실명 처리함
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투자 금액

수도권
68.0%

비수도권
19.9%

해외
12.2%

2020년 1~9월 모태 출자펀드 신규 투자를 지역별로 나누어 살펴보면 서울, 경기, 인천을 포함한 

수도권 기업에 대한 투자가 1조 4,315억 원(68.0%)으로 가장 많았고, 그 외 비수도권 기업에 대한 

투자는 4,186억 원(19.9%), 해외 소재 기업 투자는 2,567억 원(12.2%)인 것으로 나타났다. 

이를 더 세부적으로 살펴보면 서울 소재 기업 투자가 1조 532억 원으로 가장 큰 비중을 

차지하였고, 그 다음은 경기 소재 기업 투자 3,291억 원, 해외 소재 기업 투자 2,567억 원 순이다.

지역별 신규 투자 및 업종별 신규 투자(2020년 3분기, 누적)

� 총 업체수 1,171개(조합간 업체수 중복을 제거한 수치)출처 | 한국벤처투자

그림 5 

2020년 3분기(누적) 모태 출자펀드 지역별 신규 투자

� 총 업체 수 1,171개(조합 간 업체 수 중복을 제거한 수치)출처 | 한국벤처투자

그림 4 

2020년 3분기(누적) 모태 출자펀드 업력별 신규 투자

투자 금액

중기
37.2%

후기
27.2%

초기
35.6%

초기
47.7%

중기
33.8%

후기
18.5%

업체 수

업체 수

수도권
70.7%

비수도권
22.9%

해외
6.4%



11  모태 출자펀드 결성/투자/회수 동향

2020년 모태 출자펀드 신규 투자 비중이 가장 높은 업종은 바이오/의료 업종으로, 총 5,535억 

원이 투자되어 전체 투자 규모에서 26.3%를 차지하였다. 그 다음으로 ICT 서비스 업종 5,307억 

원(25.2%), 유통/서비스 3,262억 원(15.5%) 등의 순으로 나타났다. 업체 수 기준으로는 ICT 

서비스(28.4%), 유통/서비스(16.9%), 바이오/의료(16.6%) 순이다.

그림 6 

2020년 3분기(누적) 모태 출자펀드 업종별 신규 투자

� 총 업체 수 721개(조합 간 업체 수 중복을 제거한 수치)출처 | 한국벤처투자

업체 수

9 8 7
6

5

4

3
2

1

투자 금액

9 8 7
6

5

4

32

1

번호 구분 비중(업체)

1 바이오/의료 26.3

2 ICT서비스 25.2

3 유통/서비스 15.5

4 전기/기계/장비 7.1

5 기타 7.0

6 영상/공연/음반 6.3

7 화학/소재 6.0

8 ICT제조 4.0

9 게임 2.7

번호 구분 비중(업체)

1 ICT서비스 28.4

2 유통/서비스 16.9

3 바이오/의료 16.6

4 영상/공연/음반 10.2

5 기타 8.0

6 전기/기계/장비 7.6

7 화학/소재 5.0

8 ICT제조 4.1

9 게임 3.2
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04

모태 출자펀드 회수

2020년 1~3분기에는 353개 모태 출자펀드가 793개 기업에 대해 총 1조 6,016억 원(회수 원금 6,974

억 원, 회수 수익 9,042억 원)을 회수하며 투자 원금 대비 2.3배의 회수 수익배수를 기록했다. 

전년 같은 기간 대비 회수 규모는 금액 기준으로 23.2% 증가, 기업 수 기준으로는 5.0% 감소하였다.

모태 출자펀드 회수 동향(2020년 3분기, 누적)

2020년 3분기 동안, 모태 출자펀드의 각 투자 기업 회수 건 중 최대 회수총액을 기록한 건은 

902억 원을 회수하였고, 투자 원금 대비 최대 회수 수익배수를 기록한 건은 62.3배를 기록했다. 

업종별로는 의료용 물질/의약품 27.3%(2,110억 원), 소프트웨어 16.0%(1,231억 원), 정보서비스 

14.9%(1,147억 원), 도소매업 12.0%(925억 원), 의료기기 7.1%(551억 원) 순으로 회수가 

이루어졌다.

회수 금액 및 업종별 회수 동향(2020년 3분기)

그림 7 

최근 5년간 및 2020년 3분기 누적 회수 추이

출처 | 한국벤처투자
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� 2020년 9월 말 기준 데이터

회수 금액(좌) 회수 기업 수(우)

~2020년
3분기 누적

2016년 2017년 2018년 2019년 ~2019년
3분기 누적
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13  모태 출자펀드 결성/투자/회수 동향

모태 출자펀드가 투자한 기업 중 2020년 3분기 동안 신규 상장한 기업은 20개 기업으로 나타났다. 

2020년 3분기 말 현재 신규 상장을 추진하고 있는 모태 출자펀드 투자 기업은 45개사이다. 

모태 출자펀드 투자 기업 IPO 현황(2020년 3분기)

표 4 

2020년 3분기 모태 출자펀드 투자 기업 신규 상장 현황 (단위 : 억 원)

투자 기업명 시장 구분 기업 설립 연월 상장 연월 공모금액(모집총액) 상장일 시가총액 주요 제품/서비스

원방테크 코스닥 1989. 9 2020. 9 697 1,877 클린룸 설비

비나텍 코스닥 1999. 7 2020. 9 198 1,985 초고용량 커패시터(슈퍼커패시터)

박셀바이오 코스닥 2010. 2 2020. 9 296 1,602 

항암면역세포치료제

(자연살해세포, 수지상세포, 

CAR-T 및 인터루킨 기반 항암제)

비비씨 코스닥 2008. 6 2020. 9 368 1,195 덴탈 케어용 소재(테이퍼모 등)

압타머사이언스 코스닥 2011. 4 2020. 9 325 2,349 
압타머기반 신약개발 및 

진단제품 개발

이오플로우 코스닥 2011. 10 2020. 9 266 2,181 웨어러블 인슐린펌프

카카오게임즈 코스닥 2013. 8 2020. 9 3,840 45,680 모바일, PC게임 퍼블리싱

아이디피 코스닥 2005. 12 2020. 8 157 830 카드인쇄용 프린터, 카드인쇄용 리본

셀레믹스 코스닥 2010. 11 2020. 8 264 2,013 타겟캡처 키트

미투젠 코스닥 2016. 9 2020. 8 864 3,287 캐주얼게임, 소셜카지노게임

브랜드엑스코퍼레이션 코스닥 2017. 8 2020. 8 494 2,230 애슬레저의류, 생활/청결용품

이루다 코스닥 2006. 11 2020. 8 135 1,247 레이저 및 고주파 의료기기

와이팜 코스닥 2006. 12 2020. 7 817 6,983 전력증폭기 모듈(PAM)

엠투아이 코스닥 1999. 4 2020. 7 520 1,335 
스마트HMI, 스마트SCADA, 

스마트팩토리솔루션

더네이쳐홀딩스 코스닥 2004. 2 2020. 7 552 3,088 의류, 여행용 가방 및 잡화류

제놀루션 코스닥 2006. 6 2020. 7 112 1,006 핵산추출기기 및 시약, RNAi 사업 등

솔트룩스 코스닥 1981. 8 2020. 7 188 1,726 인공지능 및 빅데이터 소프트웨어

티에스아이 코스닥 2011. 7 2020. 7 185 1,594 

2차전지 장비

(믹싱시스템, 믹싱제작품, 

믹싱 공사, 코터건조시스템)

에이프로 코스닥 2000. 7 2020. 7 295 3,560 
2차전지 장비 등

(일반충방전기, 고온가압 충방전기 등)

위더스제약 코스닥 2005. 1 2020. 7 254 3,025 
의약품 제조 및 도소매

(순환기용제 등)

출처 | KRX 상장공시시스템
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출처 | KRX 상장공시시스템 � SPAC 합병 제외, 코넥스 → 코스닥 이전상장 포함

표 5 

2020년 3분기 모태 출자펀드 투자 기업 상장 추진 현황

투자 기업명 시장 구분 기업 설립 연월 진행상태 주요 제품/서비스

넥스틴 코스닥 2010. 6 상장승인 반도체 전공정용 패턴결함 검사장비(AEGIS 등)

빅히트 유가증권 2005. 2 상장승인 음악 기획/제작, 퍼블리싱, 아티스트 매니지먼트

피플바이오 코스닥 2002. 9 상장승인 올리고머화 베타-아밀로이드 검사제품(알츠하이머병 진단)

미코바이오메드 코스닥 2009. 3 상장승인 체외진단용 의료기기

센코 코스닥 2004. 11 상장승인 전기화학식 센서/모듈/단말기 제조

위드텍 코스닥 2003. 12 상장승인 반도체/디스플레이 실시간 초정밀 모니터링 디바이스

퀀타매트릭스 코스닥 2010. 11 심사승인 RAST Platform, Multiplexing  Bead

와이더플래닛 코스닥 2010. 7 심사승인 모바일 광고

핑거 코스닥 2000. 12 심사승인 금융전문 포탈 사이트 구축 및 운영

알체라 코스닥 2016. 6 심사승인 Face & Hand 분석 2D/3D Engine, 3D Recon Engine 등

고바이오랩 코스닥 2014. 8 심사승인 마이크로바이옴 진단키트 및 치료제 마이크로비옴 기반 치료제

모비릭스 코스닥 2007. 7 심사승인 모바일 게임 제작, 서비스 및 퍼블리싱

클리노믹스 코스닥 2011.  7 심사승인 유전체분석

포인트모바일 코스닥 2006. 11 심사승인 산업용PDA

하나기술 코스닥 2003. 3 심사승인 2차전지 제조설비

뷰노 코스닥 2014. 12 심사승인 의료영상 분석 솔루션

프리시젼바이오 코스닥 2009. 9 심사승인 현장진단장비 및 진단시약 등

엔젠바이오 코스닥 2015. 10 심사승인 NSG 기반 체외진단 의료기기 및 분석 SW 개발

엔비티 코스닥 2012. 9 심사승인 스마트폰 잠금화면 활용한 모바일 광고매체

엔에프씨 코스닥 2012. 4 심사승인
화장품 원료-수용성 세라마이드, 레시친유화제, 자외선차단제, 

부스팅복합체, 수분산실

아데나소프트웨어 코스닥 2016. 8 심사 중 외환거래-고객관리-결제 소프트웨어 제작/판매

원투씨엠 코스닥 2013. 3 심사 중 Echoss Stamp System

에스바이오메딕스 코스닥 2005. 10 심사 중 세포치료제 개발

패스트파이브 코스닥 2015. 2 심사 중 워킹 스페이스 (창업자문 및 경영자문, 전대)

블루포인트파트너스 코스닥 2014. 7 심사 중 스타트업 액셀러레이팅

제이에스글로벌 코스닥 2005. 7 심사 중 화장품 제조 및 유통

인바이오 코스닥 1997. 11 심사 중 제초제 외

프레스티지바이오로직스 코스닥 2015. 6 심사 중 바이오의약품

바이오다인 코스닥 1999. 10 심사 중 액상세포검사

레인보우로보틱스 코스닥 2011. 2 심사 중 산업용 로봇

씨앤투스성진 코스닥 2003. 5 심사 중 마스크, 필터

애자일소다 코스닥 2015. 4 심사 중 소프트웨어 소다시리즈

지놈앤컴퍼니 코스닥 2015. 9 심사 중 체내 미생물 분석 적용 프로바이오틱스 및 의약품 개발

나노씨엠에스 코스닥 2003. 4 심사 중 보안물질용 Organic Phosphor

피엔에이치테크 코스닥 2009. 8 심사 중 OLED용 중간재료

오로스테크놀로지 코스닥 2003. 10 심사 중 광학오버레이측정장비 웨이퍼 검사장비

라이프시맨틱스 코스닥 2012. 9 심사 중
개인건강기록플랫폼 및 서비스 운영, PHR 솔루션 구축, 

PHR 서비스 제공 등

인카금융서비스 코스닥 2007. 10 심사 중 생명보험, 손해보험

에이피알 코스닥 2014. 10 심사 중 화장품, 브랜드마케팅

자이언트스텝 코스닥 2008. 6 심사 중 광고제작

래몽래인 코스닥 2007. 3 심사 중 영화제작 및 드라마제작

디앤디파마텍 코스닥 2014. 11 심사 중 파킨슨병 치료제 개발

시큐센 코스닥 2011. 11 심사 중 모바일 보안 솔루션 등

아모센스 코스닥 2008. 11 심사 중 모바일 기기 차폐 및 흡수시트, WPT

쓰리디팩토리 코스닥 2008. 11 심사 중 스포츠 가상공간 및 무안경 3D 홀로그램 소프트웨어 외
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미국 벤처캐피탈 시장 동향
(Venture Monitor, 2020년 3분기)

지난	상반기	코로나에도	불구하고	계속된	펀드	결성	확대추세는	3분기에도	이어져	2020년	3분기	

말까지	VC	펀드	결성	규모는	2019년	연간	실적을	상회하였다.	3분기	누적	펀드	결성	규모는	566억	

달러,	228건을	기록하였다.	2020년	3분기까지	펀드	당	결성	규모	평균값은	257.2백만	달러로	

2019년	온기	평균값	대비	88.7%	상승하였다.	펀드	결성	규모의	상승은	메가	펀드	결성	확대에	

기인한다.	3분기까지	메가	펀드(Mega-fund,	5억	달러	이상	규모의	펀드)는	역대	최고	수준인	

35개가	결성되어	전체	펀드	개수의	15.4%를	차지하였다(2019년	6%).	한편	전체	결성	펀드	중	

VC가	처음으로	펀드레이징을	시도해	결성된	펀드	비중은	3.4%로	작년	대비	6.4%p	감소했으며,	

금융위기	당시	2008년도	6.5%	기록을	하회했다.	펀딩을	완료하기까지	걸리는	시간은	평균	

14.1개월로	2019년	대비	1개월이	증가하였으나,	지난	5년간	평균	15.4개월에	비해선	낮은	수치이다.	

코로나19로	펀드	결성이	확연히	지연되는	모습은	확인되지	않았다.

펀드	결성에는	LP들의	지속적인	참여가	필수적인데,	주식시장의	빠른	회복	덕분에	“denominator	

effect(주식	등	특정	자산군의	가치가	하락하면서	전체	운용자산액	중	사모투자	배분	비중이	

높아져	사모펀드	분야	출자가	줄어드는	현상)”	우려가	사라졌으며,	벤처	생태계의	성장으로	

벤처	출자	비중을	확대해나가는	모습을	보인다.	한편	10월	이후	2차	코로나	팬데믹	우려가	

확대되며,	미국	대선	및	언택트주의	고평가	이슈	등	주식시장	변동성	요인이	많아짐으로써	시장의	

유동자금이	벤처시장으로	지속적으로	흘러갈지	지켜볼	필요도	있다.	

결성(Fundraising)

� Venture Monitor는 National Venture Capital Association(이하 NVCA)과 PitchBook이 미국 벤처 캐피탈 시장을 조사·분석하여 분기별로 발간하는 보고서이다. 
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출처 | PitchBook-NVCA 

Venture Monitor

그림 1

미국 VC 펀드 결성 현황
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그림 2

미국 VC 펀드당 결성규모 중간값·평균값
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그림 3

최초 펀드 결성 현황
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3분기	투자	규모는	378억	달러로	2분기	대비	3.7%	소폭	감소하였으나,	작년	동분기	대비	10.7%	

상승하였다.	2020년도	누적	투자금액은	총	1,123억	달러로	2019년도	총	투자	금액의	82.1%를	

달성해	금년도	투자	금액은	작년	수준을	유지할	가능성이	높아	보인다.

초기	단계가	아닌	후기	단계에	투자	금액이	집중되며	소수의	기업에	투자금이	집중되는	현상은	

1·2분기에	이어서	계속되었다.	2020년	최초	투자	유치	비중은	지속적으로	감소해	역대	최소치를	

기록하고	있다(건수	기준	24.1%,	금액	기준	6%).	한편,	2020년도에는	하루에	거의	한	개의	메가	

딜(Mega-deal,	1억	달러	이상)이	체결되는	수준으로	딜	건수가	확대되고	있는	추세이다.	3분기	

누적	총	223개,	532억	달러	규모의	메가	딜이	이루어졌다.	이는	3분기	누적	펀드	결성	규모	566억	

달러와	유사한	수치이다.	이전과	마찬가지로	메가	딜	금액의	87.3%가	후기	단계	기업에	집중됐다.	

전체적으로	단계별	투자	금액	중간값,	평균값도	상승	추세를	지속해	2006년	이후	역대	최고	

수치를	보였다(단	후기	단계의	평균값은	2018년도	대비	0.95%	소폭	하회).	같은	맥락에서	투자	

규모별	투자	건수를	분석한	결과	3분기	누적	1천만	달러	이상	투자	건수	비중이	26.6%로	상승	

추세를	이어나가고	있으며,	금액	기준으로도	5천만	달러	이상	투자	건들의	투자금	총액이	총	투자	

금액의	63.0%를	차지하였으며,	2천5백만	이상은	76.6%를	차지했다.	

투자(Deal)

그림 4

미국 VC 투자 라운드별 현황
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그림 6

미국 VC 펀드 규모별 결성 현황(규모 합계)
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그림 5

미국 메가 라운드 투자 현황
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엔젤/시드 투자(Angel/Seed)
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그림 7

엔젤/시드 단계 투자 현황

3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

($십억) (건)

12

10

8

6

4

2

2,912

2,234

1,636

1,576

2006 2007 2008 2009 2010 2012 20132011 2014 2015 2016 2017 2020 3Q20192018

엔젤 단계 투자 규모 시드 단계 투자 규모 엔젤 단계 투자 건수 시드 단계 투자 건수

0.4
0.2 0.2 0.30.3

0.5

2020년 3분기 엔젤/시드 단계에 총 20억 달러, 969건이 투자되었다(2020년 3분기 누적 총 64억 

달러, 3,212건). 지난 2분기에 확인되었듯이, 3분기에도 개인 투자자가 주로 투자하는 엔젤 단계
�

 

대비 기관투자자가 주로 투자하는 시드 단계의 투자 건수가 큰 폭으로 감소하였다. 이는 코로나로 

인해 기관 투자자들이 후기 단계 포트폴리오 관리에 집중하면서 상대적으로 시드 단계의 투자를 

감소시키며 발생한 것으로 추정된다. 3분기 엔젤 단계 투자 건수는 559건으로 YoY 기준 4.5% 

증가하였으나, 시드 단계 투자 건수는 410건으로 YoY 기준 43.5%나 감소하였다. 엔젤/시드 투자 

건은 추후에 보고되는 경향
��

이 있어, 코로나의 영향은 추후 보고되는 건수들도 포함해 종합적으로 

판단해야 하나 엔젤 단계에 비해 시드 단계가 코로나19의 영향을 크게 받는 것으로 보인다. 

엔젤/시드 단계 투자기업의 업력은 지속적으로 증가하고 있다. 2020년 엔젤 단계 평균 업력은 

5.2년
���

이며, 시드 단계는 3.4년으로 5년 전 대비 각각 0.4년, 0.9년 증가했다. 이는 벤처생태계의 

성장에 따라 더 준비되고 성장한 기업에 투자금이 유입되는 환경이 조성되었음을 보여준다. 건당 

투자 규모도 모두 오름세이다. 투자 규모 중간값은 2010년 50만 달러에서 2020년 3분기 누적 

기준 엔젤 단계는 58만 달러로, 시드 단계는 220만 달러로 각각 상승했다.

�   엔젤 단계와 시드 단계를 구분하는 주요 방법은 다음과 같다. 엔젤 단계는 VC, PE 등 기관 투자자들이 참여하지 않고 개인 투자자로 

이루어진 투자 단계를 의미한다. 시드 단계는 VC, PE 등 기관 투자자들이 참여하고 50만 달러 이하의 투자 건을 포함한다. 이외 언론 

보도자료에서 특정 단계가 명시되어 있으면 그 단계에 포함시킨다.

��   2019년도 온기 기준 엔젤/시드 단계 투자 건수는 2019년 4Q보고서 기준 4,556건에서 2020년 3Q보고서 기준 5,146건으로 12.9% 

추가 보고됨.

���   국내 VC 투자 단계는 업력  기준으로 초기, 중기, 후기 단계로 구분하나 미국은 업력이 아닌 투자라운드 참여자, 기업가치, 투자 기업이 

밝힌 단계 등을 엔젤/시드, 초기, 후기 단계로 구분한다. 따라서 미국 VC 기준 엔젤 단계이더라도 업력이 시드, 초기 단계(3.4년)보다 

높을 수 있다.
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2020년	3분기	초기	단계	투자	규모는	2분기	하락세에서	반등했으나,	온기	기준	투자	규모는	

2019년도	실적을	하회할	전망이다.	총	규모는	92억	달러,	657건으로	전분기	대비	11.5%	

증가하였으며,	작년	동분기	대비	21.4%	감소하였다.

초기	단계	평균	투자	규모는	2019년도	기준	과거	5년간	연평균	13.5%	증가해	14.59백만	달러를	

기록하였으며,	2020년도	3분기	누적	기준	평균	투자	규모는	14.76백만	달러로	2019년	대비	1.2%	

소폭	증가하였다.	평균	기업가치	규모도	2020년도	3분기	누적	기준	67.1백만	달러로	2019년도	

대비	7.4%	감소하였으나,	2019년도	기준	과거	5년간	연평균	12.3%	증가세를	이어왔었다.	초기	

단계	총	투자	건수의	15.4%를	차지하는	25백만	달러	이상	투자	건들이	총	투자	규모의	63.6%를	

차지함에	따라	초기	단계에서도	자금이	소수	기업에	투자되는	양상을	확인할	수	있었다.

한편	초기	단계	상위	25개	딜	중	19건이	헬스케어	분야	투자	건이었다.	Silicon	Valley	Bank에	

따르면	2020년도	3분기	누적	미국과	유럽	VC가	헬스케어	분야에	약	100억	달러를	투자하였다.
�

	

작년	동일	기간	기준	88억	달러	대비	13.6%	증가한	수치이다.	헬스케어	세부	섹터	중	“Alternative	

Care(원격의료,	멘탈	헬스케어	플랫폼	등)”	분야가	전체	투자금액의	42%를	차지하였다.	그다음으로	

투자가	많이	된	분야는	임상	실험과	신약	개발과	관련된	“Clinical	Trial	Enablement”였다.	

코로나19로	외부	활동이	제약되면서	멘탈	헬스케어	분야도	주목받고	있다.	PitchBook	자료에	

따르면	2020년도	3분기까지	미국의	멘탈	헬스케어	분야에	2019년	동일	기간	대비	29.2%	증가한	

13.7억	달러가	투자되었다.

초기 VC 투자(Early-Stage	VC)

�   「Shift to remote care pushes health tech to new heights this year」, PitchBook, 20.10.19
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그림 9

미국 VC 초기 투자 현황

4,500

4,000

3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

($십억) (건)

50

45

40

35

30

25

20

15

10

5

2010 2012 20132011 2014 2015 2016 2017 2020 3Q20192018

투자 규모 투자 건수

2,151

2,500
2,674

2,924
3,239 3,378

3,124

3,486
3,792

4,086

10
.9

13
.9

13
.9

16
.6

21
.8

26
.8

26
.1

30
.6

43
.3

46
.3

27
.7

2,351

출처 |   PitchBook-NVCA  

Venture Monitor

2010 2011 2012 2013 2014 2015 20172016 2018 2019 2020 3Q

($백만)

800

700

600

500

400

300

200

100

엔젤 단계 시드 단계 초기 투자 후기 투자

9.9

67.1

672.3

361.3

72.4

13.6

그림 10

투자 라운드별 투자 기업 기업가치 평균값

10.1 
12.1



24  

역대	최고	상반기	실적을	달성했던	후기	단계	투자는	3분기에도	그	상승세를	이어나갔으며	

2019년	대비	강세를	보였다.	3분기	투자	규모는	266억	달러,	662건으로	작년	동분기	대비	32.5%	

증가하였다.	3분기	누적	규모는	782억	달러,	2,328건으로	2019년	온기	투자규모의	96.9%를	

차지해	2020년도	온기	실적은	2019년도를	상회할	전망이다.	코로나에도	불구하고	후기단계가	

강세를	보이는	이유는	①불안정한	공모시장	대신	사모시장에서	추가	자금	조달하는	수요	증가	

②리스크가	상대적으로	적은	안정적인	후기단계의	기존	포트폴리오	기업에	투자하는	VC의	전략	

등이	있다.

증가세를	보이고있는	메가딜의	대부분이	후기단계가	차지하는	만큼	후기단계의	3분기	누적	평균	

투자규모는	37.54백만	달러로	작년	대비	20.0%	증가하였다.	한편	투자기업의	기업가치(Pre-value	

기준)은	전년	대비	86.1%	증가한	6억	7천만	달러를	기록하였다(그림	10	참고).	이는	메가	딜의	

증가와	공모시장	대신	사모시장을	통한	자금조달을	택한	기업들의	증가에	기인한	것으로	보인다.	

예를	들어	이미	기업가치가	상당한	SpaceX,	Stripe,	Waymo,	Robinhood,	DoorDash,	Samsara	

등은	2020년에	VC	시장에서	추가자금을	조달하였다.

후기 VC 투자(Late-Stage	VC)
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그림 12

후기 단계 투자 규모별 투자 현황(금액 기준)
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2020년	3분기	누적	525억	달러,	3,334건이	투자되어	2019년	온기	투자금액의	81.7%를	

달성하였다.	투자	금액	기준으로	후기	단계	투자가	75.6%를	차지하였으며	2019년	대비	11.5%p	

증가했다.	투자	금액의	평균값은	18.3백만	달러로	전년	대비	26.3%	증가하였고,	투자	기업	가치의	

평균값은	4억	달러	수준으로	2분기	기준	약	30%	감소하였으나	2019년	대비	2.35배	증가했다.

분야별 투자 현황
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미국 B2B 테크 기업 투자 현황 (상) 연도별 투자 규모 (하) 투자 단계별 금액 합계 비중
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2020년	3분기	누적	B2C	테크	분야에	1,863건	321억	달러	규모	투자가	이루어져	B2B	테크	

분야에	비해	약세를	보였다.	B2B	테크와	유사하게	후기	단계	투자가	79.3%를	차지하는	것으로	

나타났으며	이는	2019년	대비	16.6%p	증가한	수치이다.	투자	금액	평균값은	20.1백만	달러로	전년	

대비	32.8%	증가하였고,	투자	기업	가치의	평균값은	3억	6천만	달러	수준으로	전년	대비	2.03배	

증가하였다.
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미국 B2C 테크 기업 투자 현황 (상) 연도별 투자 규모 (하) 투자 단계별 금액 합계 비중
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제약/바이오	3분기	누적	195억	달러,	723건이	투자되며	지난	강세를	이어나갔다.	코로나19의	

영향으로	제약/바이오	분야에	관심이	증대되며	3분기에	이미	2019년	온기	실적	대비	11.9%	많은	

금액이	투자되었다.	다른	분야와	달리	후기	단계	비중이	54.4%로	높지	않으며,	초기	단계	비중이	

42.4%로	높은	편이다.	평균	투자	규모는	29.6백만	달러로	전년	대비	38.3%	증가하였으며,	투자	

기업	평균	기업	가치는	1억	7천만	달러	수준으로	전년	대비	69.1%	증가하였다.
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그림 15

미국 제약/바이오 투자 현황 (상) 연도별 투자 규모 (하) 투자 단계별 금액 합계 비중 
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클라우드테크	분야도	코로나에	따른	투자	위축	영향을	받지	않은	것으로	보인다.	3분기	누적	

159건의	44억	달러	규모의	투자가	이루어져	2019년	온기	투자금액의	83.1%를	달성했다.	후기	

단계	비중은	89.0%로	지난해	대비	12.1%p	상승했다.	딜	규모	평균값은	31.5백만	달러로	지난해	

대비	34.2%	상승하였고,	기업가치	평균값은	6억	7천만	달러로	작년	대비	2.39배가	증가하였다.
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그림 16

미국 클라우드테크 분야 투자 현황 (상) 연도별 투자 규모 (하) 투자 단계별 금액 합계 비중 
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2020년도	3분기	비전통적	투자자	참여	규모는	275억	달러	규모로	상승세가	강했던	지난	2년	

분기별	평균	금액	258억	달러를	상회하는	모습을	보였다.	코로나19에도	불구하고	지난	3분기	

동안	비전통적	투자자의	투자활동	감소는	확인되지	않았다.	이는	2008년	금융위기	당시	

2009년	비전통적	투자자	참여	규모가	직전년도	대비	28%	감소한	것과	대조적이며,	과거에	비해	

벤처투자가	비전통적	투자자들에게	주요	투자전략으로서	중요도가	높아졌음을	보여준다.	3분기	

누적	비전통적	투자자들은	VC	딜	금액의	82%	규모,	VC	메가	딜의	94.9%	규모의	투자	건에	

참여하였다.		

비전통적	투자자들은	주로	금액의	65~70%	수준을	후기	단계에	투자하였으나,	딜	건수는	항상	

초기	단계가	후기	단계보다	높았다.	그러나	2020년도	처음으로	후기	단계	건수가	초기	단계	

건수를	초과했다(10.4%P,	226건).	이는	팬데믹	상황에서	상대적으로	리스크가	낮은	후기	단계에	

대한	후속투자가	많이	이루어졌음을	나타낸다.	

한편,	2020년도	CVC	투자는	2019년도보다	강세를	보이고	있다.	전체	투자	건수의	25.8%,	

투자금액의	51.5%에	해당되는	딜에	CVC가	참여하였다.	특히	CVC들은	헬스케어	섹터에	

투자를	활발히	진행하였는데,	전체	헬스케어	투자	건수	중	27%에	CVC가	참여하였다.	PE는	

2020년도에	800여	건,	2010년도	대비	6배	증가한	483억	달러	규모의	투자	건에	참여하였다.	

평균적으로	6천만	달러	이상	투자	건에	참여한	것으로	나타났다.		Silver	Lake,	Canada	Pension	

Plan	Investment	Board	등이	30억	달러	규모로	구글	알파벳	자회사인	Waymo에	투자한	건이	

2020년도	가장	큰	투자	건이었다.	

VC 시장 내 투자자들(Alternative	VC)*

�   (KVIC 주) PitchBook은 보고서에서 nontraditional investors로 CVC, PE, Tourist를 나열하고 있다. 이중 Tourist는 VC, CVC, growth, 

액셀러레이터/인큐베이터, SBIC, 엔젤이 아닌 모든 종류의 투자자를 통칭한다고 밝히고 있다.(“Tourist” includes any investor type 

that is not VC, CVC, growth, accelerator/incubator, SBIC or angel.)
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그림 18

투자자 유형별 전체 VC 딜 중 투자건 참여 비율
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그림 17

미국 VC 투자 라운드 중 CVC 투자자들의 참여 라운드 현황
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3분기	회수시장은	주식시장의	회복세에	힘입어	대규모	IPO가	진행되며	큰폭으로	성장했다.	3분기	

회수	금액은	1,039억	달러로	전분기	대비	292.5%	상승했다.	분기	실적	기준으로	역대	두	번째로	

큰	회수	규모이다.	10억	달러	이상	규모의	IPO	건수는	13건으로	IPO가		전체	회수	규모의	92.8%를	

차지하였다.	대표적인	IPO로는	SnowFlake,	Palantir	Technologies,	Unity	Software,	Asana가	있다.

회수(Exit)

�   M&A 관련 회수 규모(M&A value)는 보고되거나 공개된 값에 근거한다. IPO 관련 회수 규모(IPO value)는 IPO price로 계산한 기업의 

프리머니 기준 기업가치이다.

출처 | MoneyTree™ Report

�   SnowFlake, Palantir Technologies, Unity Software은 3분기 미국 VC 회수 기업중 최종 공모가 기준 기업가치 상위 3개 기업이며, Asana와 Palantir Technologies는 

작년 Spotify(NYSE: SPOT), Slack(NYSE: WORK)의 직상장 이후 올해 최초 직상장 건이다.

��   시가총액은 20.11.10 종가 기준(출처: Yahoo Finance)

기업명 상장 방법 업종 거래소 상장일 시가총액 주요 제품/서비스  

SnowFlake IPO 공모 IT NYSE 20.09.16 $65.21B 클라우드 데이터 플랫폼

Palantir 
Technologies 

직상장 IT NYSE 20.09.30 $22.23B 빅데이터 분석 

Unity 
Software 

IPO 공모 IT NYSE 20.09.18 $26.25B 게임 제작 소프트웨어 

Asana 직상장 IT NYSE 20.09.30 $3.30B 프로젝트 관리 SaaS

표 1

미국 3분기 주요 IPO현황(2020년 3분기) 

그림 19

미국 VC 투자 회수 규모
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회수 유형별 회수 금액 비중
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미국의 SPAC 시장

3분기	미국의	IPO시장
�

은	이례적으로	좋았는데,	총	165건의	상장	건수를	기록했으며	이는	전분기	

대비	126%,	작년	동분기	대비	195%	증가한	수치이다.	공모금액은	분기	기준으로	지난	10년	중	

가장	높은	수치인	610억	달러를	기록하였다.	이러한	IPO	시장의	폭발적인	성장은	SPAC(Special	

Purpose	Acquisition	Company:	기업인수목적회사)
�

	상장	확대와	함께했다.	SPAC은	일종의	페이퍼	

컴퍼니로	상장	후	일정	기간	안에	비상장기업	M&A를	진행해야	한다.	3분기에	165건의	IPO	건수	중	

77개가	SPAC	상장	건이었으며,	총	공모금액의	47%를	SPAC이	차지하였다.	2020년	3분기까지	총	

SPAC	상장	건수는	122건으로(2019년	온기	총	55건)	총	금액은	476억	달러에	이른다.	지난	7월	유명	

해지펀드	투자자	빌애크먼의	퍼싱스퀘어캐피탈이	후기	단계	유니콘	기업을	인수할	목적으로	역대	

최고	규모인	40억	달러의	SPAC(Pershing	Square	Tontine	Holdings	Ltd,	NYSE:	PSTH)을	상장해	

화제가	되기도	했다.	

�   출처: Factset, “U.S. IPO Market: SPACs Drive a Third Quarter IPO Surge”,Sara B. Potter, Oct 8,2020

미국의	VC들은	SPAC	상장을	투자의	방안으로	적극적으로	활용하고	있다.	실례로	Social	Capital은	

지난	2017년	‘Social	Capital	Hedosophia’를	상장시켜	2019년	민간	우주	탐사	기업인	‘Virgin	

Galactic(NYSE:	SPCE)’을	합병하였다.	최근에는	두	번째	SPAC을	활용해	온라인	부동산	매매	플랫폼	

Opendoor을	$4.8B	가치에	합병하였고,	세	번째	SPAC을	통해	인슈어테크	기업	Clover	Heatlh를	

$3.7B	가치에	합병한다는	소식이	전해졌다.	이후	추가로	세	개의	SPAC을	상장시켜	$2B를	모집할	

계획을	밝혔다.
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한국의 SPAC 시장

한국도	SPAC	상장	제도가	있다.	SPAC은	수요	예측을	통한	IPO	과정이	없으며,	상장주간사(증권사)가	

신주를	발행해	공모를	통해	자금을	조달하고	3년내	비상장기업(코넥스	포함)을	합병하면	된다.	

공모자금의	변동성이	없어	필요한	자금을	확정짓고	상장	절차가	진행	가능하다는	장점이	있다.	

국내	SPAC	시장
�

은	2010년	제도	도입이후	2020년	5월	말까지	총	183개가	상장되었으며,	대부분	

유가증권시장이	아닌	코스닥	시장에	상장되었다.	2014년	이후	2019년	까지	코스닥	총	주식발행	

건수의	20.4%(751건	중	153건)를	차지하였으며,	기업의	주요한	자금	조달	수단으로	자리매김했다.	

2017년	5월	기준	합병성공률은	약	64.3%수준이었으며(2017.06월	이후	상장	건은	합병기한이	

남아있어	제외)	2015년도	이후	합병에	성공해	상장된	건수는	매년	코스닥	시장	상장	건수	대비	

10%를	초과하였다.	

�   출처: 금융감독원 보도자료 「SPAC 도입 10년의 성과 분석 및 평가」 (2020.06.25.)

국내	VC들은	고유계정	운용	방안으로	SPAC을	활용해왔으나,	지난	벤처투자촉진법(벤처투자	

촉진에	관한	법률)시행으로	SPAC을	자회사로	보유하거나	벤처투자조합으로도	SPAC	투자가	

가능해져	앞으로	VC의	SPAC	제도의	활용이	확대될	가능성이	있다.	벤처투자조합은	전체	

약정총액대비	상장기업	투자	비중은	20%로	제한되나,	스팩	지분은	상장기업으로	간주되지	

않는다.	지난	상반기에	TS인베스트먼트(KB제20호스팩),	케이앤투자파트너스(하나금융15호스팩),	

원익투자파트너스(신영스팩6호)	등이	스팩상장을	진행하였다.	

직상장(Direct Listing) 

Palantir과	Asana가	IPO방법으로	택한	직상장은	지난	8월	SEC가	NYSE에	직상장하는	기업들이	

신주를	발행할	수	있도록	허용하면서	다시금	주목받았다.	본래	직상장은	신규	주식	발행이	

불가능했으나	SEC의	허용으로	신규	발행주식을	거래	개시	첫날	경매(opening	auction)을	통해	

자금	조달이	가능하게	되었다.	일반적인	IPO를	통한	신주	발행은	거래개시	전에	발행가격이	

결정되나,	직상장을	통한	신주	발행은	개시가격이	발행가격이	된다.	NASDAQ도	관련	상장규칙	

개정을	추진하고	있는	것으로	알려졌다.	직상장은	일반	IPO공모와	달리	투자은행을	통하지	않고	

기업이	직접	주식을	거래소에	등록한다.	이미	인지도가	높은	기업이거나	상장	기간을	단축하며,	상장	

비용을	절감하고자하는	기업들이	직상장을	택한다.	또한,	직상장은	수요예측(bookbuilding)을	통한	

공모가격(offer	price)	결정	절차가	없이	상장되며,	기존	대주주들의	보호	예수	의무	기간이	없어	

신규	투자자	입장에서는	리스크가	있다.	앞으로	직상장을	통한	신주	발행이	가능해져	이를	통한	

상장이	확대될	가능성이	높다.	한국의	직상장은	매우	제한적이다.	코스닥	상장법인이	시장	이전하는	

경우에만	인정되며,	2000년대	들어	직상장	사례가	없다.	

�   참고: 자본시장연구원, “NYSE의 직상장(direct listing) 규칙 개정과 시사점”, 조성훈 선임연구위원 (자본시장포커스 2020-23호)
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02

유럽 벤처 캐피탈 시장 동향
(European Venture Report, 2020년 3분기)

결성

상반기에	이어	유럽	VC	펀드	결성	규모는	견고한	흐름을	보였다.	3분기	누적	결성	규모는	111억	

유로,	98건으로	2019년도	연간	결성	규모의	87.7%를	달성하였다.	유럽시장은	1분기에	2019년	

실적의	44.5%를	달성하며	연초부터	강한	상승세를	보이며	코로나19의	영향에	대한	우려를	

일축시켰는데,	이는	연말까지	이어질	전망이다.	미국	VC	시장과	달리	유럽	VC	시장에서는	VC가	

최초로	펀드를	결성한	규모가	작년	대비	2.04배	증가하였다.	이는	유럽	VC	펀드에	대한	LP들의	

출자	수요가	높음을	보여준다.	특히	유럽	권역	중	이스라엘의	펀드	결성	비중	상승세가	뚜렷하다.	

언제나	그랬듯이	영국/아일랜드(28.3%),	DACH
�

(23.1%),	프랑스&베네룩스(18.5%)	비중이	

높았으나,	이스라엘	비중은	3분기	누적	17.4%로	작년	온기	10.3%	대비	7.1%p나	상승하며	총	

19.3억	유로	규모의	펀드가	결성되었다.	

유럽도	미국과	마찬가지로	펀드	규모	확대	추세를	보였다.	1억	유로	이상의	펀드	개수	비중은	42.7%로	

5년	전	대비	19.0%p	상승하였다.	한편	유럽에서는	ESG(Environmental·Social·Government)	

투자를	주목적으로	하는	펀드들이	결성되는	추세를	보이고	있다.	3분기	런던의	ETF	Partners가	

결성(Fundraising), 투자(Deal) 및 회수(Exit)

� European Venture Report는 PitchBook이 유럽 벤처 캐피탈 시장을 조사·분석하여 분기별로 발간하는 보고서이다.

결성 금액 결성 건수

출처 | PitchBook European  

Venture Report

그림 1

유럽 VC 펀드 결성 현황
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세	번째	Environmental	Technologies	Fund를	1억	85백만	규모로	결성한	것이	대표적이다.	

기후변화	관련	글로벌	VC	투자	규모는	2013년	이후부터	작년까지	연평균	84%	증가하였으나,	

2019년도	기준	전체	VC	투자	금액의	6%	수준(2,644억	달러)에	불과해	앞으로	관련	펀드	결성이	

확대될	가능성이	있다.
��

�   DACH:독일, 오스트리아, 스위스

��   「The State of Climate Tech 2020-The next frontier of venture capital」, PwC, 20.09.09

결성 금액 결성 건수
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그림 2

유럽 최초 펀드 결성 규모 추이
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그림 3

유럽 권역별 펀드 결성 금액 비중 추세
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투자

2020년 3분기 누적 투자 규모는 295억 유로, 4,646건으로 2019년 온기 투자규모의 79.2%를 

달성해 성장세를 유지하고 있다. 총 투자금액 중 VC 최초 투자 유치 금액 비중은 역대 최저치로 

3분기 누적 기준 6.6%를 기록했다. 절대적인 투자 규모가 상승함과 동시에 최초 투자 유치 

비중이 하락한다는 것은 크게 두 가지 의미가 있다. 첫째는 VC 시장의 플레이어들이 다양해지고, 

자금이 풍부해지면서 사모시장을 통한 자금조달 수요와 공급이 많아졌다는 점과 둘째는 

코로나 팬데믹으로 신규 딜 발굴이 아닌 기존 포트폴리오 기업에 후속투자를 진행함으로써 

리스크를 완화하는 전략이 작용했다는 점이다. 미국은 3분기 누적 기준 최초 투자 유치비중 

6.0%를 기록했는데, 10년전 미국 14.8%, 유럽 30.9%였음을 고려하면 유럽 VC 시장이 급속도로 

성숙해졌음을 알 수 있다.

미국 투자자가 포함된 유럽 VC 딜 규모도 상승 흐름을 보이고 있으며, 이번년도 최고치를 달성할 

가능성도 높아 보인다. 3분기 누적 기준 총 161억 유로, 769개 투자 건에 미국 VC가 참여했다. 미국 

대비 기업가치가 상대적으로 저평가된 유럽 기업들은 미국 VC들에게 매력적인 투자처이다. 예를 

들어 Deliveroo, Revolut 투자 건이 대표적이다. Uber Eats와 경쟁중인 Deliveroo는 배달서비스 

업체로 지난 2분기 아마존(Amazon)을 리드투자자로 총 5억 2760만 유로 투자를 받았으며, 영국의 

유명 핀테크 기업 Revolut는 미국의 PE, TSG Consumer Partners를 리드투자자로 55억 달러 

기업가치로 총 5억 8천만 달러를 이번 년도에 투자받았다. 이외 3분기 유럽 VC 시장의 주요 투자 

딜은 스웨덴 핀테크 기업 Klarna가 84억 유로 기업가치로 5억 5천 만 유로 규모의 투자를 받은 것과, 

코로나로 주목받고 있는 영국의 공유 주방업체 Karma Kitchen이 시리즈 A단계에서 총 2억 8천만 

유로의 대규모 투자를 유치한 건이 있었다. 유럽 권역별로 투자 규모를 살펴보면 코로나 이전과 

동일하게 영국/아일랜드(32.0%), DACH(21.4%), 프랑스&베네룩스(19.4%) 지역에 가장 많은 투자가 

이루어졌다. 

투자 규모 투자 건수

출처 | PitchBook European  

Venture Report

그림 4

유럽 VC 투자 기업 현황

8,000

7,000

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

(€십억) (건)

40

35

30

25

20

15

10

5

2006 2007 2008 2009 2010 2012 20132011 2014 2015 2016 2017 2020 3Q20192018

4.
9

9.
2

7.
5

5.
6

7.
2

11
.4

18
.1

17
.7

22
.4

28
.7

29
.5

37
.2

1,116 1,7361,529

5,582
5,995

7,255

4,646

1,746

6,170
6,555

7,152

3.
7 4.
5

7.7

2,967

3,601

2,363

4,635



38  

그림 5 

유럽 VC 최초 투자 후속 투자 금액
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그림 6

미국 투자자 참여 유럽 VC 딜 규모

1,200

1,000

800

600

400

200

(€십억) (건)

25

20

15

10

5

투자 규모 투자 건수

3.
0

3.
2

2.
5

4.
6

8.
7

7.
2

8.
6

12
.7

16
.1

19
.1

3.
01.

22.
0

2.
0

1.
6

185 216231
273

348

609

758

1,099

769

198

532

677

836

988

457



39  해외 VC 시장 동향

CVC 

3분기	누적	CVC	참여	투자규모는	140.3억	유로,	929건으로	2019년도	온기	투자규모의	

85.5%를	달성하였다.	기술	기반의	벤처시장과	자금의	비유동성을	감안한	장기적인	투자	관점이	

코로나에도	불구하고	지속적인	CVC	참여	유지의	동인이	되었다.	3분기	대표적인	투자	건은	

Volkswagen(ETR:	VOW3)이	참여한	스웨덴	배터리	업체	Northvolt의	5억	유로	규모의	딜이다.	

친환경,	기후변화,	대체에너지등이	미래	먹거리로	화두에	오르면서	완성차	업체들이	관련	스타트업	

투자를	확대하고	있다.		또다른	투자	건은	노키아	브랜드로	스마트폰을	생산하는	HMD	Global이	

Alphabet(NASDAQ:	GOOGL)의	CVC인	Google	Ventures,	Qualcomm	Ventures,	Nokia(HEL:	

NOKIA)등으로부터	총	1억	9천만	유로를	유치한	건이다.	5G	스마트폰을	본격적으로	생산하고자	

하는	HMD	Global에	전략적	투자를	함으로써	5G	생태계에서	각	분야(안드로이드	플랫폼,	모바일	

칩	등)에서의	점유율을	늘리고자	투자한	것으로	보인다.	CVC	총	투자	건수의	35.3%는	소프트웨어	

업종으로	가장	높았으며,	그	다음으로	상업서비스(10.0%),	제약/바이오(9.1%)	순으로	높았다.	

투자 규모 투자 건수
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그림 7

유럽 VC 투자 라운드 중 CVC 투자자 참여 라운드 현황
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회수

2020년도 유럽 VC 시장 회수규모는 2012년도 이후 최저 수치를 보일 전망이다. 3분기 누적 회수 

규모는 총 93억 유로, 389건으로 2019년도 온기 실적의 60.9% 규모에 그쳤다. 하지만 2018년도에 

소수의 회수건으로 최대 회수 규모를 달성했듯이, 향후 소수의 대규모 회수건이 있을 경우 다시 

회복세를 보일 가능성이 높다. 

3분기 유럽 VC 시장 회수 규모 상위 5개 기업 중 4개 기업이 제약/바이오테크 기업으로 모두 

IPO를 통한 회수건이었다. 미국이 소프트웨어 섹터의 회수 규모 비중(2020년 62%)이 지속적으로 

높게 유지되었던 반면, 유럽 VC 시장에서는 제약/바이오테크 섹터가 소프트웨어를 2개년도 연속 

앞지르고 있다(그림 9 참고). 가장 큰 규모의 회수건은 22억 유로의 기업가치(Pre-Money)를 

인정받은 바이오테크 기업 CureVac(NASDAQ: CVAC)의 IPO건이었다. CureVac은 mRNA 기반으로 

암치료제를 개발하고 COVID-19의 백신을 개발 중으로 VC 투자 이외 유럽투자은행(EIB)와 

유럽위원회를 통해 자금을 조달하였으며, 독일의 정책금융기관 KfW로부터도 지분투자를 받았다. 

한편 제약/바이오테크 분야는 IPO뿐만 아니라 M&A도 주요한 회수 수단으로 이용되고 있다. 예를 

들어 지난 9월 Roche(SWX: ROG)는 염증질환 치료제를 개발중인 아일랜드의 Inflazome을 3억 

8천만 유로에 인수했다.

그림 8

유럽 VC 투자 기업 회수 현황
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그림 9

유럽과 미국 섹터별 회수 비중 (좌) 유럽 (우) 미국
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글로벌 벤처 캐피탈 시장 동향
(MoneyTree™ Report, 2020년 3분기)

투자

2020년 3분기 한 개 분기 중 북미 지역 1,563건 총 374억 달러, 아시아 지역 1,585건 총 239억 

달러, 유럽 지역 878건 총 89억 달러가 투자되었다. 2020년 3분기 중 가장 큰 규모의 투자를 받은 

기업으로는 SpaceX, Epic Games, WM Motor, Reliance Retail, Klarna 등이 있다. 3분기 상위 5개 

기업 평균 투자금액은 13억 2천만 달러로 2분기 대비 2.5배 증가했다.

� MoneyTree™ Report는 PwC와 CB Insights가 미국을 포함하여 전 세계 벤처 캐피탈 시장 트렌드를 조사·분석하여 분기별로 발간하는 보고서이다. 

기업명 지역 산업 분야 투자 규모 투자자

SpaceX 미국 항공우주 $1.9B
Legendary Ventures, 

Fidelity Investments 등

Epic Games 미국 핀테크 $1.5B

Lightspeed Venture Partners, 

T Rowe Price, 

BlackRock

WM Motor 중국 전기자동차 $1.5B
Baidu, SIG Asia Investments, 

SAIC Capital, Agile

Reliance Retail 인도 유통 $1.0B GIC, TPG Capital 

Klarna 스웨덴 이커머스 $0.7B
Northzone Ventures, 

Technology Crossover Ventures

표 1

2020년 3분기 대규모 투자 현황

출처 | MoneyTree™ Report
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유니콘 

2020년	3분기	중	미국에서는	VC의	투자를	받은	17개	신규	유니콘	기업이	탄생하였다.	대표적으로	

Figma,	Postman,	Podium	등이	유니콘	기업으로	신규	등록되었다.	아래	표의	기업	및	기업가치는	

가장	마지막	투자	라운드	당시의	기업가치	기준이며,	현재	기준	기업가치	상위	5개	미국의	

유니콘	기업을	보여준다.	SpaceX가	신규투자를	유치하며	기업가치가	2분기	$36B에서	$46B로	

상승하였으며,	Epic	Games도	$17B	기업가치로	$1.5B	투자를	유치하며	상위	5개	리스트에	이름을	

올렸다.	한편	2분기	$20B	기업가치였던	Palantir	Technologies는	직상장에	성공하면서	유니콘	

리스트에서	제외되었다.	

기업명 지역 산업 분야 기업가치 투자자

SpaceX 캘리포니아 항공 우주 $46.0B

Founders Fund, 

Threshold Venture, 

Fidelity Investments, Google

Stripe 캘리포니아 핀테크-결제 $36B

Khosla Ventures, 

Lowercase Capital, 

Tiger Global Management

Airbnb 캘리포니아
온디맨드

(여행 숙박)
$18B

Sequoia Capital, 

General Catalyst Partners, 

Andreessen Horowitzz, 

Greylock Partners

Epic Games 노스캐롤라이나 게임 $17B

Lightspeed Venture Partners, 

KKR, Smash Ventures, 

Tencent Holdings 

DoorDash 캘리포니아
온디맨드

(배달)
$16B

Durable Capital Partners, 

Fidelity Investments, 

T.Rowe Price

표 2

기업가치 상위 5개 미국 유니콘 기업 현황(2020년 3분기)

출처 | MoneyTree™ Report
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유니콘 기업 현황

2020년	11월	09일	기준	The	Global	Unicorn	Club에는	31개국에서	배출한	495개의	유니콘	기업이	

있으며,		총	기업가치가	1조	5702억	달러에	달하는	것으로	집계되었다.	대한민국의	유니콘으로	CB	

Insights에	현재	등재되어	있는	기업은	총	11개다.	등재된	기업으로는	쿠팡,	크래프톤(구	블루홀),	

옐로모바일,	위메프,	비바리퍼블리카(토스),	무신사,	엘앤피코스메틱,	GP클럽,	야놀자,	에이프로젠,	

쏘카가	있다.	쏘카가	지난	10월	600억	원	규모의	투자	유치에	성공하며	10억	달러	이상의	

기업가치를	인정받아	유니콘	리스트에	새로	등극했다.	기업가치	100억	달러	이상의	데카콘	기업은	

총	27개이며,	미국	13개	기업,	중국	7개	기업,	인도	2개	기업,	인도네시아,	싱가포르,	영국,	브라질,	

스웨덴에	각각	1개	기업이	있는	것으로	집계되었다.

(CB Insights, 2020년 11월 09일 기준)

출처 | CB Insights � (KVIC 주) 3개 이상 유니콘 보유 국가 기재

국가 유니콘 기업 개수 유니콘 기업 가치 총계

미국 239 697.8

중국(홍콩 포함) 122 519.4

인도 24 85.1

영국 24 66.6

독일 12 24.9

대한민국 11 30.4

브라질 7 18.0

이스라엘 7 9.8

프랑스 7 9.2

인도네시아 5 26.4

일본 4 5.2

싱가포르 3 19.1

스웨덴 3 16.2

네덜란드 3 5

스위스 3 3

표 3

국가별 유니콘 기업 개수 및 기업가치 총계 (단위 : 개, $십억)

04



모태 출자펀드 
투자 산업 트렌드

해당 보고서는 분기별로 발간되며, 
이번 호에서는 
2020년 3분기(7~9월) 데이터를 분석하였습니다.
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2020년 3분기 모태 출자펀드는 525개(27.1% QoQ)의 기업 및 프로젝트에 총 7,964.8억 원(27.8% 

QoQ)을 투자한 것으로 나타났다. 산업별로는 바이오/의료(2,075억 원, 43.0%QoQ), ICT 

서비스(1,968억 원, 32.8%QoQ), 유통/서비스(1,496억 원, 72.9%QoQ) 산업에 속한 기업 및 

프로젝트에 1천억 원 이상의 투자가 이루어졌으며, 전체 투자의 69.5%를 차지하였다. 전분기 대비 

바이오/의료, 영상/공연/음반(641억 원, 69.4%QoQ)의 상승폭이 매우 높았던 반면 전기/기계/

장비(348억 원, △52.9%QoQ), ICT 제조(189억 원, △34.8%QoQ) 산업은 마이너스 성장률을 

보였다. 단일 기업 투자 규모로는 ICT 서비스 산업의 OTT 서비스 업체가 3분기 200억 원 이상의 

최고 투자 금액을 유치하였다.

2020년 3분기 산업별 투자 동향
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그림 1

2020년 3분기 산업별 모태 출자펀드 투자 현황 출처 | 한국벤처투자
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3분기 업체당 평균 투자금액은 15.2억 원으로 전분기 평균 투자금액인 15.1억 원에서 큰 변동이 없었다. 

3분기 메가딜(기업당 투자금액 합계 100억 원 이상)은 10건으로 1분기(3건), 2분기(6건) 대비 증가한 

수치를 보였다. 

투자기업 수가 가장 많은 산업은 9개 분기 연속 ICT서비스 산업으로 161개의 업체에 평균 12.2억 

원(△12.3% QoQ)이 투자되었다. 다음으로 유통/서비스 산업에 속한 91개의 업체에 평균 16.4억 

원(31.7% QoQ)이 투자되었으며, 바이오/의료 산업의 경우 91개 업체에 평균 22.8억 원(16.2% QoQ)이 

투자된 것으로 나타났다. 

지난 5년간 산업별 투자규모 추이를 분기기준 시계열로 살펴보면 바이오/의료, ICT서비스, 유통/서비스 

분야가 타 산업 대비 투자규모가 크게 증가하였음을 알 수 있다. 15년도 1분기 3개 분야의 투자 규모 

비중은 52.4%였으나, 20년도 3분기에는 17.1%p증가한 69.5%를 차지하였다.

그림 2

산업별 모태 출자펀드 투자 추이
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출처 |   한국벤처투자

바이오/의료 ICT 서비스 영상/공연/음반유통/서비스 전기/기계/장비 ICT 제조 기타 게임 화학/소재
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표 1

2020년 3분기 모태 출자펀드 산업별 벤처투자 현황 (단위 : 억 원, 개)

출처 | 한국벤처투자 � 기업 수 합계는 중복 제거 수치

분류 투자금액 투자기업 수 평균 투자금액

총합계 7,964.8 525 15.2

바이오/의료 2,074.5 91 22.8

의료용물질/의약품 1,755.9 71 24.7

의료기기 313.6 21 14.9

의료시설/서비스 5.0 1 5.0

ICT서비스 1,968.0 161 12.2

소프트웨어 1,316.6 115 11.4

정보서비스 640.4 49 13.1

통신 11.1 3 3.7

유통/서비스 1,495.8 91 16.4

도소매업 788.5 45 17.5

전문서비스 474.3 40 11.9

운수 231.7 5 46.3

교육 1.3 2 0.7

영상/공연/음반 641.2 69 9.3

영상 479.9 60 8.0

공연/전시/음악 115.6 7 16.5

출판/방송 45.7 3 15.2

기타 536.2 46 11.7

금융 193.1 10 19.3

음식료 108.4 11 9.9

기타 81.9 46 1.8

섬유/의복/가죽 67.7 8 8.5

에너지/자원 47.0 2 23.5

부동산/임대 25.0 2 12.5

건설 12.7 2 6.3

목재/종이/인쇄/가구 0.5 1 0.5

화학/소재 517.9 28 18.5

화학물질/제품 439.9 20 22.0

비금속 40.6 2 20.3

고무/플라스틱 20.7 3 6.9

금속 16.5 3 5.5

전기/기계/장비 347.8 38 9.2

일반기계 137.7 13 10.6

운송장비/부품 103.0 8 12.9

정밀기기 73.9 10 7.4

전기장비 33.2 7 4.7

게임 194.7 14 13.9

스포츠/여가 100.7 2 50.3

게임소프트웨어 94.0 12 7.8

ICT제조 188.8 20 9.4

통신방송장비 77.9 5 15.6

반도체/전자부품 77.8 10 7.8

컴퓨터/주변장치 30.0 1 30.0

영상음향기기 3.0 4 0.8
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표 2

2020년 3분기 산업별 주요 투자 KEYWORDS

출처 | 한국벤처투자

바이오/의료

#알츠하이머 신약 및 진단키트 개발, #심장 판막 수술용 디바이스, #심부전 치료 기술, 

#CAR-T 치료제, #세포치료제, #면역세포치료제, #살모넬라균을 이용한 감염질환 백신 개발,

#줄기세포 유래 엑소좀 치료제, #아토피, #항체의약품, #유전체 분석서비스, 

#엑소좀 기반 신약개발, #혁신신약 후보물질 발굴, #알러지 질환 치료제, 

#뇌 분석 AI 소프트웨어, #세포 분석 장비, #플랫폼 기술, #펩타이드 면역치료제, 

#티슈칩 기반 신약개발, #미생물 기반 바이오 신소재, #혈관 시술 목적 의료 기기, 

#체외진단 의료기기, #시신경 재생 신약, #인공항체 기반 안구질환 신약, 

#마이크로바이옴 기반 면역치료제, #근육감소증 치료제, #경구용 당뇨치료제, #폐암치료제, 

#난치성 통풍 치료제, #비소세포폐암치료제, #AI 기반 희귀질환 치료용 복합제 개발 

ICT서비스

#OTT 서비스, #AI 교육 앱, #AI 튜터, #토익, #협업툴, #베트남, #부동산 플랫폼, 

#SOHO 몰, #소프트웨어 테스트, #콘텐츠 추천 솔루션, #네이티브 AD, 

#개인화 인터넷 서비스, #웹 하이라이트 기능, #전월세 중개 플랫폼, #크라우드소싱 AI 

학습데이터, #데이터 레이블링, #유체 시뮬레이션, #케이팝 팬덤 흘랫폼, #VR 체험장, 

#프랜차이즈 정보 비교, #모바일 광고, #자율주행 소프트웨어, 

#수요 예측 기반 공연기획 플랫폼, #개인건강기록 플랫폼, #에듀테인먼트, 

#코딩 교육 플랫폼, #모바일 라이브 커머스, #챗봇 대화형 콘텐츠 플랫폼, 

#인테리어 커머스 서비스, #의료 데이터 분석 기업, #채팅형 콘텐츠, 

#온라인 개인신용대출 플랫폼

유통 서비스 

#인도네시아 B2B 운송업체, #셀럽 마켓 커머스, #태양광 발전 시스템, #F&B 배달 서비스 

#반려동물 이커머스, #스포츠패션 모바일커머스, #AR 기반 피팅, #컨텐츠 기반 수산물 유통

#명품전자상거래, #해외구매대행, #풀필먼트, #광고솔루션, #스트리트 패션 커머스 

#중국 시장 타겟 화장품, #필러, #온라인 편집숍, #신선 식품 배송, #전동킥보드 공유 서비스 

#특허 관리/수익화 서비스 

영상/공연/음반 #웹툰 제작, #음반 제작 유통, #인하우스 프로듀싱, #범죄 영화, #북미 극장용 애니메이션

기타
#크래프트 맥주#반경화 젤네일 기술 개발, #크로스보더 전자지급결제서비스, 

#재활용 소재 수거 자동화기기, #마스크 필터, #건강기능식품

화학/소재
#여성기초화장품, #탈질폐촉매 재활용기술, #반도체용 특수가스

#친환경 대체 화학소재, #DME(Dimethyl Ether)

전기/기계/장비
#유아용카시트, #2차 전지 Folding 장비, #공기정화, #금속필터, #드론 장비, 

#2차 전지 활성화 공정 장비, #LG화학 벤더, #자율비행 드론 안전점검 

게임 #E스포츠, #게이머 양성 관리, #게임 굿즈 전자상거래

ICT 제조
#RF모듈, #전자칠판, #비대면 언굴인식 체온측정기, #파워앰프, 

#질화갈륨 화합물 반도체 및 응용 모듈 
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